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Diplomarbeit aus dem Jahr 2009 im Fachbereich BWL - Bank, Börse, Versicherung, Note: 1,7, Gottfried
Wilhelm Leibniz Universität Hannover, Sprache: Deutsch, Abstract: Eines der ältesten, von Ökonomen meist
respektierten und wichtigsten Prinzipien der Finanzwissenschaft, welches unter dem Fisher-Effekt bekannt
ist und auf der klassischen Dichotomie, der strikten Trennung von monetärer und realer Sphäre basiert,
besagt, dass erwartete Inflationsraten sich nicht auf die Bestimmung von Realzinsen auswirken, sondern sich
direkt proportional in erwarteten Nominalzinsen reflektieren. Hauptannahme der langfristigen
Neutralitätsprämisse der Quantitätstheorie des Geldes stellt die Absenz von Geldillusion dar. Von Keynes im
frühen zwanzigsten Jahrhundert geprägt und von Fisher 1928 weiterentwickelt, ist unter Geldillusion „…the
failure to perceive that the dollar, or any other unit of money, expands or shrinks in value“ zu verstehen.
Nach Fama und Schwert kann die Prämisse des Fisher-Effekts auf alle Kapitalanlagen verallgemeinert
werden, wobei Finanzökonomen zudem behaupten, dass aufgrund der Eigenschaft von Aktien als Forderung
auf Cash Flows von Realkapital, aktuelle Aktienrenditen ebenfalls positiv mit aktueller Inflation variieren
und insofern nicht nur als ein mögliches Hedge gegen erwartete, sondern auch gegen unerwartete Inflation
fungieren. Angeregt durch die inflationäre Umwelt der 1970iger Jahre zeigt extensive internationale,
empirische Forschung zur Untersuchung der Funktion von Aktien als Inflationshedge auf, dass – nach
Sharpe’s Worten - nichts weiter von der Wahrheit der traditionellen Auffassung, zumindest in der kurzen bis
mittleren Frist, sowie für moderate Inflation entfernt sein kann. Demzufolge besteht eine negative
Korrelation von verschiedenen Maßen für aktuelle, erwartete oder unerwartete Inflation mit nominalen sowie
realen Aktienrenditen oder auch dem Level von Aktienpreisen, reflektiert in Dividendenrenditen ( ) und
Kurs-Gewinn-Verhältnissen ( ), wie Abbildung 1 verdeutlicht. Diese Anomalität beinhaltet nicht nur
bedeutende Konsequenzen für die Effizienz von Finanzmärkten, speziell hinsichtlich
Aktienmarktkonditionen und Anlageverhalten von Investoren, sondern auch für Geldpolitiken von
Zentralbanken, die auf Inflationssteuerung abzielen und demnach „Spillover“ Effekte von Inflation auf
Anlagerenditen sowie dessen Rückkopplung in Realökonomien berücksichtigen müssen.
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From reader reviews:

Tammi Kendrick:

Have you spare time for the day? What do you do when you have much more or little spare time? That's
why, you can choose the suitable activity with regard to spend your time. Any person spent their particular
spare time to take a go walking, shopping, or went to often the Mall. How about open or perhaps read a book
entitled Auswirkungen von Inflation und Geldillusion auf Aktienmärkten (German Edition)? Maybe it is to
become best activity for you. You know beside you can spend your time along with your favorite's book, you
can smarter than before. Do you agree with their opinion or you have some other opinion?

Christopher Hunnicutt:

The book Auswirkungen von Inflation und Geldillusion auf Aktienmärkten (German Edition) make one feel
enjoy for your spare time. You need to use to make your capable considerably more increase. Book can for
being your best friend when you getting anxiety or having big problem with the subject. If you can make
examining a book Auswirkungen von Inflation und Geldillusion auf Aktienmärkten (German Edition) for
being your habit, you can get considerably more advantages, like add your capable, increase your knowledge
about some or all subjects. You may know everything if you like open up and read a publication
Auswirkungen von Inflation und Geldillusion auf Aktienmärkten (German Edition). Kinds of book are a lot
of. It means that, science book or encyclopedia or some others. So , how do you think about this reserve?

Jessica Keith:

This Auswirkungen von Inflation und Geldillusion auf Aktienmärkten (German Edition) book is not ordinary
book, you have it then the world is in your hands. The benefit you have by reading this book will be
information inside this book incredible fresh, you will get data which is getting deeper you read a lot of
information you will get. This specific Auswirkungen von Inflation und Geldillusion auf Aktienmärkten
(German Edition) without we know teach the one who examining it become critical in pondering and
analyzing. Don't end up being worry Auswirkungen von Inflation und Geldillusion auf Aktienmärkten
(German Edition) can bring whenever you are and not make your handbag space or bookshelves' turn into
full because you can have it with your lovely laptop even cell phone. This Auswirkungen von Inflation und
Geldillusion auf Aktienmärkten (German Edition) having fine arrangement in word and layout, so you will
not feel uninterested in reading.

Kevin Diaz:

People live in this new day of lifestyle always try to and must have the spare time or they will get great deal
of stress from both daily life and work. So , whenever we ask do people have time, we will say absolutely
indeed. People is human not a robot. Then we inquire again, what kind of activity are you experiencing when
the spare time coming to an individual of course your answer will certainly unlimited right. Then do you ever
try this one, reading textbooks. It can be your alternative in spending your spare time, the particular book you



have read is usually Auswirkungen von Inflation und Geldillusion auf Aktienmärkten (German Edition).
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